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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de AXON PARTNERS GROUP, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de AXON PARTNERS GROUP, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién-Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reqguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.
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Reconocimiento de ingresos por dividendos

Descripcién

Nuestra
respuesta

Reconocimiento de ingresos por comisiones

Descripcion

La Sociedad tiene registrados, en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022, dividendos percibidos de
sus participadas con cargo a los resultados generados por las mismas por importe
de 5.915.538 euros.

El ingreso derivado de los citados dividendos se registra por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos en el momento en que
surge el derecho para su percepcién por parte de la Sociedad.

Hemos considerado esta drea como una cuestién clave de nuestra auditoria debido a
la relevancia del importe involucrado y a que se trata de transacciones con
empresas del grupo.

La informacién relativa a las normas de valoracién aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en la nota 4, 15(a) y 17(b) de la memoria
adjunta.

En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccion de la Sociedad para
el reconocimiento de ingresos por dividendos.

Obtencién y andlisis de las actas de las reuniones de los érganos de gobierno
correspondientes de las participadas de las que percibe dividendos.

Verificaciéon con documentacién soporte de los movimientos de efectivo
asociados a estas transacciones.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria y evaluacién de su
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Una parte significativa de los ingresos registrados en el epigrafe “Importe neto de la
cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022
corresponde a las comisiones de gestién devengadas que la Sociedad repercute a los
fondos de capital riesgo que gestiona.

El ingreso derivado de las citadas comisiones se registra por el valor razonable de Ia
contrapartida recibida o a recibir derivada de las mismas.

Hemos considerado esta drea como una cuestién clave de nuestra auditoria debido a
la relevancia del importe involucrado.

La informacion relativa a las normas de valoracién aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las notas 4 (e) y 15 (a) de la memoria
adjunta.
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Nuestra
respuesta En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién de la Sociedad para
el reconocimiento de ingresos por comisiones.

Obtencién, para cada uno de los fondos gestionados por la Sociedad, del
reglamento, el contrato de gestién y otra documentacién contractual
relevante.

Recdlculo, para una muestra de fondos, de los importes devengados por
comisién de gestién, considerando las condiciones contractuales, a efectos
de evaluar la razonabilidad del registro contable efectuado.

Obtencién y andlisis de las facturas emitidas a los fondos y de la
documentacidn bancaria soporte de los cobros recibidos.

Revisidn de los desgloses incluidos en la memoria y evaluacién de su
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Otras cuestiones

Con fecha 27 de mayo de 2022 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2021 en el que expresaron una opinién favorable.

Otra informacién: Informe de gestidn

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte mtegrante
- de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, sequn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

A member firm of Emst & Young Gleobal Limited
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En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacién
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Ia
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de |a auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 28 de abril de 2023.

Periodo de contratacién

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de julio de 2022 nos nombré como
auditores por un periodo de 1 afio, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022.

Col-legi

de Censors Jurats

de Comptes ERNST & YOUNG, S.L.

de Catalunya (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

de Cuentas con el N° SO0530)

ERNST & YOUNG, S.L.

2023 Ndam. 20/23/05208
IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR

Informe d'auditoria de comptes subjecte

! ativa d'auditoria de comptes Albert CIOSB Sala
espanyola o internacional (]nscrito en el RegistrO OfICIaI de Auditores
...... seecessssssssnsssesse . de Cuentascon e|N022539)

28 de abril de 2023
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AXON PARTNERS GROUP, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

Nota 31.12.22 31.12.21 (%)
Inmovilizado Intangible 5 17.476 55.206
Aplicaciones informaticas 17.476 55.206
Inmovilizado material 6 69.871 2.848.510
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 69.871 2.848.510
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 1.572.298 1.651.796
Instrumentos de patrimonio 1.572.298 1.651.796
Inversiones financieras a largo plazo 9 3.011.867 2.956.415
Instrumentos de patrimonio 2.853.194 2.806.415
Créditos a empresas 158.673 150.000
Activos por impuesto diferido 16 22.410 275
Total Activo no Corriente 4.693.922 7.512.202
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10 633.879 38.212
Clientes, empresas del grupo y asociadas 10 20.074 95.367
Deudores varios 10 - 3.537
Otros créditos con las Administraciones Publicas 16 108.116 24.987
762.069 162.103
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 1.870.172 2.284.950
Créditos a empresas 1.870.172 2.284.950
Inversiones financieras a corto plazo 9 1.054.844 -
Créditos a empresas 1.054.844 -
Periodificaciones a corto plazo - 11.724
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11 4.370.175 263.622
Total Activo Corriente 8.057.260 2.722.399
Total Activo 12.751.182 10.234.601

(*) Importes reexpresados (véase nota 2 (b))

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.



AXON PARTNERS GROUP, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

Fondos propios
Capital
Prima de emision
Reservas
Acciones y participaciones en patrimonio propias
Resultado del ejercicio
Dividendo a cuenta

Ajustes de valoracion

Total Patrimonio

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido

Total Pasivo no Corriente

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto corriente

Otras deudas con las Administraciones Publicas

Total Pasivo Corriente

Total Patrimonio Neto y Pasivo

(*) Importes reexpresados (véase nota 2 (b))

Nota 31.12.22 31.12.21 (*)
12
530.744 471.971
11.363.723 196.948
1.153.546 1.335.443
(5.027.937) -
5.799.315 3.018.103
(4.292.462) (1.700.000)
9.526.929 3.322.465
12 779.745 879.407
10.306.674 4.201.872
13(a)  1.000.000 2.294.102
- 1.094.102
1.000.000 1.200.000
16 278.710 293.410
1.278.710 2.587.512
13 (a) 221.419 735.988
13.738 526.729
207.681 209.259
13 (b) 229.991 1.848.181
14 167.665 133.620
14 43.327 42.341
16 449.875 662.637
16 53.521 22.450
714.388 861.048
1.165.798 3.445.217
12.751.182 10.234.601

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.



AXON PARTNERS GROUP, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022

(Expresadas en euros)

Nota 2022 2021 (*)
Importe neto de la cifra de negocios 15 (a) 8.285.893 4.525.102
Prestaciones de servicios 8.285.893 4.525.102
Gastos de personal 15 (b) (533.365) (333.441)
Sueldos, salarios y asimilados (421.292) (265.849)
Cargas sociales (112.073) (67.592)
Otros gastos de explotacion 15 (c) (2.263.910) (1.012.008)
Servicios exteriores (2.173.149) (998.254)
Tributos (89.669) (13.754)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales - -
Otros gastos de gestion corriente (1.092) -
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (76.085) (98.256)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6 109.084 -
Resultados por enajenaciones y otras 109.084 -
Otros resultados 40.833 (20.206)
Resultado de explotacion 5.562.450 3.061.191
Ingresos financieros 3.127 -
De valores negociables y otros inst. financieros 3.127 -
De terceros 3.127 -
Gastos financieros 13 (a) (39.091) (48.120)
Por deudas con terceros (39.091) (48.120)
Diferencias de cambio 10.803 19.423
Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros 15 (d) 10.079 (28.297)
Deterioros y pérdidas 10.079 (28.297)
Resultado Financiero (15.082) (96.994)
Resultado antes de impuestos 5.547.368 3.004.197
Impuesto sobre beneficios 16 251.947 13.906
Resultado del ejercicio 5.799.315 3.018.013

(*) Importes reexpresados (véase nota 2 (b))

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.



Saldo al 31.12.20
Ingresos y gastos reconocidos

Distribucion del beneficio del ejercicio 2020
Distribucion de dividendos
Saldo al 31.12.21

Ingresos y gastos reconocidos

Distribucion del beneficio del ejercicio 2021
Distribucion de dividendos
Operaciones con socios o propietarios

Saldo al 31.12.22

AXON PARTNERS GROUP, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022

(Expresados en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

2022 2021

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 5.799.315 3.018.103

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio por ajustes por cambio de valor
Por ajustes por cambio de valor (notas 9y 12)

Activos financieros a valor razonable en el patrimonio neto (147.336) 248.737

Efecto impositivo 47.674 (121.280)

Total de ingresos y gastos del ejercicio imputados directamente en el patrimonio neto (99.662) 127.457

5.699.653 3.145.560

Total de ingresos y gastos reconocidos

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Acciones y
participaciones en Resultado Ajustes de
Capital suscrito Prima de emisiéon Reservas patrimonio propias del ejercicio Dividendo a cuenta valoracién Total
471.971 196.948 591.786 - 2.843.657 (2.100.000) 751.950 2.756.312
- - - - 3.018.103 - 127.457 3.145.560
- - 743.657 - (2.843.657) 2.100.000 - -
- - - - - (1.700.000) - (1.700.000)
471.971 196.948 1.335.443 - 3.018.103 (1.700.000) 879.407 4.201.872
- - - - 5.799.315 - (99.662) 5.699.653
- - 1.318.103 - (3.018.103) 1.700.000 - -
- - (1.500.000) - - (4.292.462) - (5.792.462)
58.773 11.166.775 - (5.027.937) - - - 6.197.611
530.744 11.363.723 1.153.546 (5.027.937) 5.799.315 (4.292.462) 779.745 10.306.674

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.



AXON PARTNERS GROUP, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

(Expresados en euros)

Nota 2022 2021 (*)

1. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 3.389.683 2.097.990
Resultado del ejercicio antes de impuestos 5.547.368 3.004.197
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Amortizacion del inmovilizado 5y6 76.085 98.256
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6 (109.084) -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 15 (a) (d) (995.379) -
Ingresos financieros (3.127) -
Gastos financieros 13 (a) 39.091 48.120
Diferencias de cambio (10.803) (19.423)
Dividendos recibidos 8 (a) (5.915.538) (3.230.000)
Otros ingresos y gastos 47.674 (121.280)
Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar (582.841) (17.341)
Acreedores y otras cuentas a pagar 35.614 (220.104)
Provisiones - -
Otros activos corrientes y no corrientes - (11.724)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses (39.091) (48.120)
Cobros de intereses 3.127 -
Cobro de dividendos 6.425.000 3.230.000
Pagos por impuesto sobre beneficios (1.128.413) (614.591)
2. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (1.180.762) (1.271.549)
Pagos
Empresas de grupo y asociadas - (689.811)
Activos intangibles 5 - (14.999)
Activos materiales 6 - (19.877)
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 9 (614.577) (394.964)
Otros activos (1.053.438) (151.898)
Cobros
Activos materiales 6 66.791 -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 9 420.462 -
3. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 1.897.632 (879.011)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio 12 11.225.548 -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio 12 (5.027.937) -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Deudas con empresas del grupo y asociadas - 896.807
Oftras deudas - 9.259
Devolucion y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (512.991) (85.077)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (585.410) -
Otras deudas (201.578) -
Pagos por dividendos y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos (3.000.000) (1.700.000)
4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
5. Aumento/disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo (1+2+3+4) 4.106.553 (52.570)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 263.622 316.192
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 4.370.175 263.622

(*) No auditado

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.
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Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

Axon Partners Group, S.A. (en adelante la Sociedad), se constituyé en Espana el 29 de junio
de 2012, por un periodo de tiempo indefinido, bajo la denominacion de Axon Partners
Group, S.L. El domicilio social y fiscal de las Sociedad se encuentra situado en la calle
Sagasta 18, 32 Planta, Madrid. Con fecha 30 de mayo de 2022 la Junta General de Socios
ha aprobado la transformaciéon de la Sociedad en Sociedad Andénima. Asi mismo ha
aprobado el proceso de incorporacion a cotizacién de las acciones y la solicitud de
incorporacion a cotizacion de las mismas al segmento BME GROWTH de MTF EQUITY,
produciéndose su incorporacion efectiva el 28 de julio de 2022.

El objeto social y actividades principales de la Sociedad consisten en la prestacion de servicios
de asesoramiento y gestion de entidades de capital riesgo que no operen bajo legislacion
espanola. Mediante acta de la Junta General de Socios de 30 de mayo de 2022 se modifica
el objeto social de la Sociedad pasando a la prestacion de asesoramiento en relaciéon con
entidades de capital riesgo, actuacion como tenedora de acciones y participaciones en
sociedades, prestacion de servicios de asesoramiento y consultoria y la compraventa de
empresas.

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad constituye un grupo consolidable de pequefas y
medianas empresas aprobado segun el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, con
las siguientes sociedades dependientes:

- Axon Partners Group Investment, S.G.E.|.C. S.A.U.
- Axon Partners Group Consulting, S.L.U.

- Axon Colombia SAS

- Axon Partners Group Corporate, S.L.U.

- Fintech Holding 2015, S.L.

- Axon Wealth Advisory Digital, A.V., S.A.U.

- Axon Partners Group Mexico, SA de CV

- Axon Partners Group Luxembourg

- Axon Danismanlik Ltd.

Con fecha 28 de diciembre de 2022 se otorga escritura de disolucion de la sociedad Axon
Partners Group Corporate, S.L.U., de conformidad con lo dispuesto en el articulo 368 de la
Ley de Sociedades de Capital. Como consecuencia de la disolucién acordada por la
decision del socio Unico, se modifica el articulo 1° de los Estatutos sociales mediante el cual
la sociedad pasara a denominarse “Axon Partners Group Corporate, S.L. en liquidaciéon”.
Con fecha anterior a la formulacién de las presentes Cuentas Anuales se formaliza la
inscripcion de la escritura de disolucion y liquidacion en el Registro Mercantil.

La Sociedad presenta cuentas anuales consolidadas pese a no sobrepasar los limites
establecidos en el apartado 1° del articulo 43 del Cédigo de Comercio. Dicha circunstancia,
no obstante, concurre en aras a dar cumplimiento a los preceptos establecidos en la Circular
3/2020 del segmento BME Growth de BME MTF Equity. Los Administradores han formulado
el 28 de marzo de 2023 las cuentas anuales consolidadas de Axon Partners Group, S.A. y
Sociedades dependientes del ejercicio 2022 las cuales estiman que seran aprobadas por la
Junta General de Accionistas sin modificacion alguna.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad tiene encomendada la gestion del fondo de

capital privado Amerigo Ventures en Colombia (véase nota 15 (a)). La sociedad
administradora es Fiduciaria Bancolombia S.A., Sociedad Fiduciaria.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tiene encomendada la gestidn del fondo de

capital privado Next Utility Ventures (véase nota 15 (a)). La sociedad administradora es
Fiduciara Coricolombiana. S.A.

Bases de Presentacion

(@)

(c)

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Axon Partners
Group, S.A.

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 se han preparado de acuerdo con la legislaciéon
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad,
asi como con la Circular 3/2020 sobre informacién a suministrar por empresas
incorporadas a negociacion en el segmento BME GROWTH de BME MTF EQUITY,
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31
de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2022,
que han sido formuladas el 28 de marzo de 2023, seran aprobadas por la Junta General
de Accionistas sin modificacién alguna.

Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al
ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2021
aprobadas por los Socios. En ciertos casos se ha optado por suprimir aquellas partidas
que no presentaban datos al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

La Sociedad ha formulado sus Cuentas Anuales en formato normal en aras a dar
cumplimiento a los preceptos establecidos en la Circular 3/2020 del segmento BME
Growth de BME MTF Equity. En consecuencia, algunos importes correspondientes al
ejercicio 2021 han sido reexpresados en las presentes cuentas anuales con el fin de
hacerlas comparables con las del ejercicio actual y facilitar su comparacion.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres v juicios relevantes
en la aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Sociedad.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales
han sido las siguientes:

o Estimaciones para el calculo del deterioro de las inversiones en empresas del grupo
(véase nota 8).
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Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad respecto del ejercicio anterior.

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se
han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de
2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
su modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(d) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, redondeadas a la unidad mas cercana, que
es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022,
formulada por los Administradores, y pendiente de aprobacién por la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

Euros
Bases de Reparto
Beneficio del ejercicio 5.799.315
Distribucién
Dividendos 1.506.853
Dividendos a cuenta 4.292.462
5.799.315

La politica de reparto de dividendos de la Compafia establece destinar cada ano el 75% del
resultado operativo neto de impuestos al pago de Dividendos. Este ejercicio, el resultado
operativo de las actividades principales del grupo asciende a 6.074.029 euros,
que, considerando un impuesto de sociedades del 25%, el resultado operativo neto del
ejercicio 2022 asciende a 4.555.522 euros, por lo que los dividendos a distribuir con cargo
al resultado del ejercicio 2022 ascenderian a 3.416.641 euros.

Alo largo del afio 2022, y como ya se reflejaba en el documento de incorporacion al mercado
(DIIM) y en los estados financieros intermedios del 2022, coyunturalmente la sociedad
realizd una operacion de transmision de activos anterior su incorporacion a BME Growth y
esto genero un dividendo a cuenta del ejercicio 2022 que viene reflejado en esta memoria.

Con el objetivo de dar cumplimiento a la politica de reparto de dividendos del grupo, se
propone realizar un dividendo con cargo a prima de emision de libre disposicion de la
Compafiia por importe de 1.909.788 euros adicionales al importe de 1.506.853 euros
disponibles del resultado del ejercicio 2022.

Dividendos entregados a cuenta y las limitaciones para su distribucion del ejercicio 2022.

De acuerdo con el acta de la Junta General de Accionistas de la Sociedad de fecha 9 de junio
de 2022, fue distribuido a los socios de la Sociedad Dominante un dividendo a cuenta del
resultado del ejercicio 2022 por importe total de 4.292.462 euros, de los cuales 2.792.462
euros son en especie. Dicho dividendo en especie es pagadero mediante la cesion a los
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socios de los derechos de crédito de los que la Sociedad dominante es titular, de acuerdo
a lo siguiente: 1.067.800 euros que la Sociedad dominante ostenta frente a una entidad
vinculada, derivado de la escritura de compra-venta de participaciones sociales con precio
aplazado a la que se refiere la nota 9 y otro crédito de 1.724.662 derivado de la escritura
de compra-venta de inmueble con precio aplazado a la que se refiere la nota 6, que la
Sociedad dominante ostenta frente a la misma entidad.

El estado contable previsional, del 9 de junio de 2022 al 9 de junio de 2023, formulado de
acuerdo con los requisitos legales, ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente
para la distribucion del dividendo:

a)

b)

Disponibilidades liquidas (08.06.2022): 147.784,01 euros en cuentas bancarias.

Previsidon de cobros durante el periodo: 3.400.000 euros correspondientes a los
honorarios del Fondo de Inversiones gestionado, mas previsién de dividendos de
las empresas en las que invierte.

Prevision de pagos durante el periodo: 1.100.000 euros basado este importe en
el presupuesto del ejercicio 2022.

Disponibilidades liquidas calculado con efectivo disponible + cobros esperados —
pagos esperados: 2.447.784,01 euros

Limitaciones a la distribucion de dividendos de acuerdo con la fecha del acta:

¢ Beneficios del periodo (a 09.06.2022): 4.330.431 euros

e Se reconocen como limites a la distribucion de dividendos:

a)

b)

Las reservas voluntarias cubren el importe de los gastos de investigacion y
desarrollo que figuran en el activo del balance de situacion. Se cumple este limite
puesto que la sociedad no tiene contabilizado este tipo de gasto en el balance.

El valor del patrimonio neto de la Sociedad Dominante una vez hecho el reparto,
no es inferior al capital social:

Valor del patrimonio neto

c)

Patrimonio Neto antes del reparto de dividendos 7.033.130

Dividendo anticipado 4.292.462

Patrimonio Neto después del reparto de dividendos 2.740.668

Capital Social 471.971
Dotacion obligatoria de determinadas reservas:

- Reserva legal: una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a la
reserva legal hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital social. La
reserva legal esta totalmente dotada.

- Reservas estatutarias: los estatutos de la Sociedad no establecen la
obligatoriedad de dotar este tipo de reservas.
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- Reserva indisponible por fondo de comercio: la Sociedad no tiene ninguna
reserva por este concepto.

Dividendos entregados a cuenta y las limitaciones para su distribucion del ejercicio 2021.

De acuerdo con el acta de la Junta General de la Sociedad de fecha 26 de noviembre de
2021, fue distribuido a los socios un dividendo a cuenta del ejercicio por importe total de
500.000 euros.

El estado contable previsional en la fecha del acta fue formulado de acuerdo con los requisitos
legales y se ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de
dividendos:

a) Disponibilidades liquidas: 160.800,40 euros en cuentas bancarias

b) Prevision de cobros durante el periodo: 1.000.000 euros correspondientes a los
fee del Fondo de Inversiones gestionado, mas prevision de dividendos de las
empresas en las invierte.

c) Prevision de pagos durante el periodo: 180.000 euros basado este importe en el
presupuesto del ejercicio.

d) Disponibilidades liquidas calculado con cash disponible + cobros esperados —
pagos esperados: 980.800,40 euros.

Limitaciones a la distribucion de dividendos de acuerdo con la fecha del acta:

- Beneficios del ejercicio: -380.677,92 euros

- Se reconocen como limites a la distribucion de dividendos:

Las reservas voluntarias cubren el importe de los gastos de investigacion y desarrollo que

figuran en el activo del balance de situacion, se cumple este limite puesto que la sociedad
no tiene contabilizado este tipo de gasto en el balance.

El valor del Patrimonio Neto un hecho el reparto, no es inferior al capital social:

Valor del patrimonio neto

Patrimonio Neto antes del reparto de dividendos 4.105.634

Dividendo anticipado 500.000
Patrimonio Neto después del reparto de dividendos 3.605.634
Capital Social 471.971

-Dotacién obligatoria de determinadas reservas:

Reserva legal: una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a la reserva legal
hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital social. La reserva legal esta totalmente
dotada.
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Reservas estatutarias: los estatutos de la empresa no establecen la obligatoriedad de dotar
este tipo de reservas.

Reserva indisponible por fondo de comercio: la sociedad no tiene ninguna reserva por este
concepto.

De acuerdo con el acta de la Junta General de las Sociedad de fecha 25 de junio de 2021,
fue distribuido a los socios un dividendo a cuenta del ejercicio por importe total de 600.000
euros.

El estado contable previsional en la fecha del acta fue formulado de acuerdo con los requisitos
legales y se ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion de
dividendos:

a) Disponibilidades liquidas: 423.019,35 euros en cuentas bancarias

b) Prevision de cobros durante el periodo: 1.800.000 euros correspondientes a los fees del
Fondo de Inversiones gestionado, mas previsién de dividendos de las empresas en las que
invierte.

c)Prevision de pagos durante el periodo: 1.000.000 euros basados este importe en el
presupuesto del ejercicio.

d)Disponibilidades liquidas calculado con cash disponible + cobros esperados — pagos
esperados: 1.223.019,35 euros.

Limitaciones a la distribucion de dividendos de acuerdo con la fecha del acta:

-Beneficios del ejercicio: -27.253,31 euros

-Se reconocen como limites a la distribucién de dividendos:

Las reservas voluntarias cubren el importe de los gastos de investigacién y desarrollo que
figuran en el activo del balance de situacion, se cumple este limite puesto que la sociedad

no tiene contabilizado este tipo de gasto en el balance.

El valor del Patrimonio Neto un hecho el reparto, no es inferior al capital social:

Valor del patrimonio neto

Patrimonio Neto antes del reparto de dividendos 3.159.059

Dividendo anticipado 600.000
Patrimonio Neto después del reparto de dividendos 2.559.059
Capital Social 471.971

-Dotacién obligatoria de determinadas reservas:

Reserva legal: una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a la reserva legal
hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital social. La reserva legal esta totalmente
dotada.

Reservas estatutarias: los estatutos de la empresa no establecen la obligatoriedad de dotar
este tipo de reservas.

Reserva indisponible por fondo de comercio: la sociedad no tiene ninguna reserva por este
concepto.
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De acuerdo con el acta de la Junta General de las Sociedad de fecha 11 de marzo de 2021,
fue distribuido a los socios un dividendo a cuenta del ejercicio por importe total de 600.000
euros.

El estado contable previsional en la fecha del acta fue formulado de acuerdo con los requisitos
legales y se ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de
dividendos:

a) Disponibilidades liquidas: 482.338 euros en cuentas bancarias.

b) Prevision de cobros durante el periodo: 2.500.000 euros correspondientes a los fees del
Fondo de Inversiones gestionado, mas prevision de Dividendos de las empresas en las que

invierte.

c) Prevision de pagos durante el periodo: 1.400.000 euros basado este importe en el
presupuesto del ejercicio.

d)Disponibilidades liquidas calculado con cash disponible + cobros esperados — pagos
esperados: 1.582.338 euros

Limitaciones a la distribucion de dividendos de acuerdo con la fecha del acta:

-Beneficios del ejercicio: 20.121,77 euros

-Se reconocen como limites a la distribucién de dividendos:

Las reservas voluntarias cubren el importe de los gastos de investigacion y desarrollo que
figuran en el activo del balance de situacion, se cumple este limite puesto que la sociedad

no tiene contabilizado este tipo de gasto en el balance.

El valor del Patrimonio Neto un hecho el reparto, no es inferior al capital social:

Valor del patrimonio neto

Patrimonio Neto antes del reparto de dividendos 2.776.434

Dividendo anticipado 600.000
Patrimonio Neto después del reparto de dividendos 2.176.434
Capital Social 471.971

-Dotacién obligatoria de determinadas reservas:

Reserva legal: una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a la reserva legal
hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital social. La reserva legal esta totalmente
dotada.

Reservas estatutarias: los estatutos de la empresa no establecen la obligatoriedad de dotar
este tipo de reservas.

Reserva indisponible por fondo de comercio: la sociedad no tiene ninguna reserva por este
concepto.

Normas de registro y valoracion

(a) Inmovilizado intangible
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Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicion minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas
por deterioro acumuladas.

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo
los gastos de desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida que cumplen las
condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en
ellos.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util de 3 afios.

(b) Inmovilizaciones materiales

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion. El inmovilizado material se presenta en el
balance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

e Amortizacion

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos
se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual.
La amortizacion de los elementos del inmovilizado material, se realiza sobre los
valores de coste, siguiendo el método lineal durante los siguientes periodos de vida
util estimados:

Método de Afos de vida
amortizacion  util estimada

Equipos para procesos de informacion Lineal 4
Construcciones Lineal 50

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizaciéon del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

e Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sdlo se capitalizan aquellos
costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja el valor contable
de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias a medida que se incurren.

e Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (c) de esta misma nota
(deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion).
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(c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad evalua en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber
disminuido. Las pérdidas por deterioro de los activos (excepto, de corresponder, el
valor de los fondos de comercio) sélo se revierten si se hubiese producido un cambio
en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversiéon de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el
valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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(d) Instrumentos financieros

(i) Reconocimiento y clasificacion de instrumentos financieros

La

La

Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo
contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo,
bien como emisora o como tenedora o adquirente de aquél.

A efectos de su valoracion, la Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las

La

La

categorias de activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, separando aquellos designados inicialmente de
aquellos mantenidos para negociar y los valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, activos y pasivos
financieros valorados a coste amortizado, activos financieros valorados a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto, separando los instrumentos de
patrimonio designados como tales del resto de activos financieros, y activos
financieros valorados a coste.

Sociedad clasifica los activos financieros a coste amortizado y a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto, excepto los instrumentos de patrimonio
designados, de acuerdo con el modelo de negocio y las caracteristicas de los
flujos contractuales. La Sociedad clasifica los pasivos financieros como valorados
a coste amortizado, excepto aquellos designados a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias y aquellos mantenidos para negociar.

Sociedad clasifica un activo o pasivo financiero como mantenido para negociar si:

Se origina, adquiere o se emite o asume principalmente con el objeto de venderlo
o volver a comprarlo en el corto plazo;

En el reconocimiento inicial forma parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente, de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo;

Es un instrumento financiero derivado, excepto un derivado que haya sido
designado como instrumento de cobertura y no sea un contrato de garantia
financiera o

Es una obligacién que la Sociedad en una posicion corta tiene de entregar activos
financieros que le han sido prestados.
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La Sociedad clasifica un activo financiero a coste amortizado, incluso cuando esta
admitido a negociacion, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener la inversién para percibir los flujos de efectivo derivados de
la ejecucion del contrato y las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (UPPI).

La Sociedad clasifica un activo financiero a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo
objetivo se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo
activos financieros y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son UPPI.

El modelo de negocio se determina por la Direccién de la Sociedad y a un nivel que
refleja la forma en la que gestiona conjuntamente grupos de activos financieros
para alcanzar un objetivo de negocio concreto. El modelo de negocio de la
Sociedad representa la forma en que ésta gestiona sus activos financieros para
generar flujos de efectivo.

Los activos financieros que se enmarcan en un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para percibir flujos de efectivo contractuales se gestionan para
generar flujos de efectivo en forma de cobros contractuales durante la vida del
instrumento. La Sociedad gestiona los activos mantenidos en la cartera para
percibir esos flujos de efectivo contractuales concretos. Para determinar si los
flujos de efectivo se obtienen mediante la percepcion de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros, la Sociedad considera la frecuencia, el
valor y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas
ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futura. No
obstante, las ventas en si mismas no determinan el modelo de negocio y, por ello,
no pueden considerarse de forma aislada. En su lugar, es la informacion sobre las
ventas pasadas y sobre las expectativas de ventas futuras la que ofrece datos
indicativos del modo de alcanzar el objetivo declarado de la Sociedad en lo que
respecta a la gestion de los activos financieros y, mas especificamente, el modo
en que se obtienen los flujos de efectivo. La Sociedad considera la informacion
sobre las ventas pasadas en el contexto de los motivos de estas ventas y de las
condiciones que existian en ese momento en comparacion con las actuales. A
estos efectos, la Sociedad considera que los deudores comerciales y cuentas a
cobrar que van a ser objeto de cesion a terceros y que no van a suponer la baja
de los mismos, se mantienen en este modelo de negocio.

Los flujos de efectivo contractuales que son UPPI son coherentes con un acuerdo de
préstamo basico. En un acuerdo de préstamo basico, los elementos mas
significativos del interés son generalmente la contraprestacién por el valor
temporal del dinero y el riesgo de crédito. No obstante, en un acuerdo de este tipo,
el interés también incluye la contraprestacion por otros riesgos, como el de
liquidez y costes, como los administrativos de un préstamo basico asociados al
mantenimiento del activo financiero por un determinado periodo. Ademas, el
interés puede incluir un margen de beneficio que sea coherente con un acuerdo
de préstamo basico.
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En todo caso, la Sociedad clasifica como activos financieros a coste las inversiones
en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, las inversiones
en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico,
0 no pueda estimarse con fiabilidad, y los préstamos participativos cuyos intereses
tengan caracter contingente bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria, o bien porque
se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la
citada empresa.

La Sociedad clasifica los pasivos financieros, excepto los contratos de garantia
financiera, los compromisos de concesion de un préstamo a un tipo de interés
inferior al de mercado y los pasivos financieros resultantes de una transferencia
de activos financieros que no cumplen los requisitos para su baja en cuentas o
que se contabilizan utilizando el enfoque de la implicacién continuada, como
pasivos financieros a coste amortizado.

(i) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando
la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y
tiene la intenciéon de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

(iii) Activos y pasivos financieros a coste amortizado

Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente por
su valor razonable, mas o menos los costes de transaccién incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés
efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor
en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y para los activos financieros sin considerar las pérdidas crediticias
futuras, excepto para aquellos adquiridos u originados con pérdidas incurridas,
para los que se utiliza el tipo de interés efectivo ajustado por el riesgo de crédito,
es decir, considerando las pérdidas crediticias incurridas en el momento de la
adquisicién u origen.

No obstante los activos y pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.
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(iv) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

(v)

los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se
valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registraran, netos de su correspondiente efecto fiscal, directamente
en el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en
que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por
operaciones financieras”, en funcion de si el resultado es positivo o negativo,
respectivamente.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente, a través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el
art. 42 del Cédigo de Comercio o cuando las empresas estan controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actuen
conjuntamente o se hallen bajo direccion Unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financieras y de explotacion de una
empresa, con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a
estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre
del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La
influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga la existencia de
control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por la Sociedad o por otra
empresa.

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas se reconocen inicialmente al
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada,
incluyendo para las inversiones en asociadas los costes de transaccion incurridos,
y se valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

(vi) Reclasificaciones de instrumentos financieros

La Sociedad reclasifica los activos financieros cuando modifica el modelo de negocio
para su gestion o cuando cumpla o deje de cumplir los criterios para clasificarse
como una inversion en empresas del grupo, multigrupo o asociada o el valor
razonable de una inversién, deja o vuelve a ser fiable, salvo para los instrumentos
de patrimonio clasificados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto,
que no se pueden reclasificar. La Sociedad no reclasifica los pasivos financieros.
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Si la Sociedad reclasifica un activo financiero de la categoria de coste amortizado a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, reconoce la
diferencia entre el valor razonable y el valor contable en resultados. A partir de
ese momento, la Sociedad no registra de forma separada los intereses del activo
financiero.

Si la Sociedad reclasifica un activo financiero de la categoria de coste amortizado a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto, reconoce la diferencia entre el
valor razonable y el valor contable en el patrimonio neto. El tipo de interés efectivo
y el registro de las correcciones valorativas por deterioro no se ajustan por la
reclasificacion. No obstante, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro se registra contra el patrimonio neto y se desglosa en las notas.

Si la Sociedad reclasifica un activo financiero de la categoria de valor razonable con
cambios en el patrimonio neto a coste amortizado, éste se reclasifica por su valor
razonable. El importe diferido en el patrimonio neto se ajusta del valor contable
del activo. El tipo de interés efectivo y el registro de las correcciones valorativas
por deterioro no se ajustan por la reclasificacion. No obstante, la Sociedad
reconoce en dicho momento una correccion valorativa por deterioro acumulada
separada del importe bruto del activo financiero.

(vii) Intereses y dividendos

La Sociedad reconoce los intereses y dividendos de activos financieros devengados
con posterioridad al momento de la adquisicion como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La Sociedad reconoce los intereses de los activos financieros valorados a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho de la Sociedad a recibirlos.

En la valoracion inicial de los activos financieros, la Sociedad registra de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.
Como consecuencia de ello, dichos importes no se reconocen como ingresos en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes
superiores a los beneficios generados por la participada o cualquier sociedad
participada por esta ultima desde la adquisicion, minoran el valor contable de la
inversion. Este criterio, se aplica independientemente del criterio de valoracion de
los instrumentos de patrimonio, por lo que para los instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable se reduce igualmente el valor de la inversion,
reconociendo el aumento del valor posterior en la cuenta de pérdidas y ganancias
o en el patrimonio neto, atendiendo a la clasificacion de los instrumentos.

(viii) Bajas de activos financieros
La Sociedad aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo
financiero o a una parte de un grupo de activos financieros similares o a un activo

financiero o a un grupo de activos financieros similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la
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Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad. Asimismo, la baja de activos financieros en aquellas circunstancias en
las que la Sociedad retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo, so6lo se produce cuando se han asumido obligaciones contractuales que
determinan el pago de dichos flujos a uno o mas perceptores y se cumplen los
siguientes requisitos:

» El pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro previo;

» La Sociedad no puede proceder a la venta o pignoracién del activo financiero;
y

» Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son
remitidos sin retraso significativo, no encontrandose capacitada la Sociedad
para reinvertir los flujos de efectivo. Se exceptia de la aplicacion de este
criterio a las inversiones en efectivo o equivalentes al efectivo efectuadas por
la Sociedad durante el periodo de liquidacién comprendido entre la fecha de
cobro y la fecha de remision pactada con los perceptores eventuales, siempre
que los intereses devengados se atribuyan a los eventuales perceptores.

En las transacciones en las que la Sociedad registra la baja de un activo financiero
en su totalidad, los activos financieros obtenidos o los pasivos financieros,
incluyendo los pasivos correspondientes a los servicios de administracion
incurridos, se registran a valor razonable.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados
por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion
recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o
pasivos asumidos. Asimismo, se reclasifican, en su caso, los importes diferidos
en el patrimonio neto a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se
registran mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo de la contraprestacion
recibida. Los gastos de la transacciéon se reconocen en resultados siguiendo el
método del tipo de interés efectivo.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros,
que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de los activos financieros a coste amortizado, cuando se ha producido
una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por
la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando
se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable.
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Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El

La

importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a
coste amortizado es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas
crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de interés
efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable
se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracién segun
las condiciones contractuales. No obstante, la Sociedad utiliza el valor de mercado
de los mismos, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar.

pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en
ejercicios posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con
un evento posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversion de la pérdida
tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se
hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

Deterioro de valor de activos financieros a v valor razonable con cambios en el patrimonio

neto

Para los instrumentos de patrimonio clasificados, a efectos de su valoracion, en esta

categoria, se presumira que existe deterioro ante una caida de un afio y medio o
de un 40% en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion del valor.
En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria, se presumira que existe deterioro cuando se haya producido una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del
valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor
del activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros”, con contrapartida en
el epigrafe “Ajustes por valoracion” del activo del balance (en el caso de
instrumentos de deuda) o en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de
acciones y participaciones” del activo del balance (en el caso de instrumentos de
patrimonio). Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la
correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, en el capitulo “Recuperaciones de
valor de los activos financieros deteriorados”. No obstante, en el caso de que se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono
a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por
valoracion en patrimonio neto”.
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Inversiones en empresas del grupo y asociadas e instrumentos de patrimonio valorados a

(x)

coste

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor
contable de la inversion con su valor recuperable, entendido como el mayor del
valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacion de la
Sociedad en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades
ordinarias y de la enajenacion final o de los flujos estimados que se espera recibir
del reparto de dividendos y de la enajenacion final de la inversion.

No obstante, y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable
de la inversion, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada, corregido por las
plusvalias tacitas netas existentes en la fecha de la valoracion.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la
medida en que exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor
contable que tendria la inversion si no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacion contenida en el pasivo o bien esta legalmente
dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasivo ya sea en virtud
de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre la Sociedad y la contraparte o las
modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se
contabilizan como una cancelacién del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos
tengan condiciones sustancialmente diferentes.

La Sociedad considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor
actual de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones,
incluyendo cualquier comisién pagada neta de cualquier comision recibida, y
utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al
menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo
que todavia restan del pasivo financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacién del pasivo financiero original, los
costes o comisiones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias formando
parte del resultado de la misma. En caso contrario los costes o comisiones ajustan
el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de coste amortizado
durante la vida restante del pasivo modificado. En este Ultimo caso, se determina
un nuevo tipo de interés efectivo en la fecha de modificacion que es el que iguala
el valor actual de los flujos a pagar segun las nuevas condiciones con el valor
contable del pasivo financiero en dicha fecha.
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(e) Reconocimiento de ingresos

(f)

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.

Ingresos por dividendos

Conforme a la publicaciéon en el mes de septiembre de 2009 de la consulta incluida en el
boletin n°79 del Instituto de Contabilidad y Auditores de Cuentas (ICAC), la Sociedad
presenta los ingresos provenientes de dividendos recibidos de sociedades
participadas, como mas “Importe neto de la cifra de negocio”.

Los dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
dividendos se reconocen cuando se declara el derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores
a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconoceran
como ingresos, y minoraran el valor contable de la inversion. El juicio sobre si se han
generado beneficios por la participada se realizara atendiendo exclusivamente a los
beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la
fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva
de la entidad que recibe el dividendo.

La informacion relativa a los desgloses correspondientes se encuentra recogida en las
notas 8 (a), 15 (a) y 17 (b) de la memoria adjunta.

Ingresos por comisiones

Los ingresos por comisiones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se produce la transferencia de control de los servicios comprometidos, de acuerdo a
su naturaleza:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, durante la vida de tales transacciones o servicios, en virtud de las condiciones
contractuales suscritas con el Fondo gestionado.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la
fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccion o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo
ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.
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Desde el 1 de enero de 2016 el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd

acogerse al régimen de consolidacion fiscal (articulo 55 y siguientes de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades), siendo la entidad dominante del grupo fiscal la compaiiia
Axon Partners Group, S.A.

Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto
que surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo
en una transaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable
que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensaciéon o cuando
la legislacién fiscal contemple la posibilidad de conversién futura de activos por
impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracién Publica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta
a cobrar frente a la Administracion Publica, cuando es exigible segun lo dispuesto
en la legislacion fiscal vigente. A estos efectos, se reconoce la baja del activo por
impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre beneficios diferidos y la
cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente. De igual
forma, la Sociedad reconoce el canje de un activo por impuesto diferido por valores
de Deuda Publica, cuando se adquiere la titularidad de los mismos.

Valoracién de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos
0 pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados
y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que
se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar
los pasivos.

Compensacion y clasificacion

La Sociedad so6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios
corriente si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la
intencion de liquidar las deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los
activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o
liquidacion.

(g) Transacciones con entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas, salvo aquellas

relacionadas con fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios, se
reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La
diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la
sustancia econdémica subyacente.

(h) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente
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La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no

corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los
siguientes criterios:

1. Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se
pretende venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la
explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de
negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos
equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados
o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses
siguientes a la fecha de cierre.

2. Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotaciéon de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la
fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la
cancelacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos

bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacion de

los tipos de cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las fechas en
las que se efectian las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido

a euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en
la fecha en la que tuvo lugar la transaccion. Por ultimo, la conversion a euros de los
activos no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el
tipo de cambio en la fecha en la que se procedi6 a la cuantificacion del mismo.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en

moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las
diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que forman parte de la inversién
neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de conversion en
cuentas de patrimonio neto.

Los tipos de cambio aplicados por la Sociedad en la conversion de los saldos en moneda

extranjera a euros son los publicados por el Banco Central Europeo.
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Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos. La Sociedad mantiene, Unicamente, arrendamientos operativos, en Iso que
se actua como arrendatario.

00 Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento.

Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Sociedad clasifica sus planes de opciones sobre acciones para directivos y empleados
dependiendo de la forma de liquidar la transaccion:

e En acciones de la Sociedad: el gasto de personal se determina en base al valor
razonable de las opciones a entregar en la fecha del acuerdo de concesién. El gasto
de personal se registra a medida que se prestan los servicios en el periodo de cuatro
afos estipulado, con abono a “Acciones y participaciones en patrimonio propias”.
El valor razonable de las opciones establecido en la fecha del acuerdo de concesion
no se modifica.

En Acta de la Junta General Universal de Socios de 30 de mayo de 2022 se aprueba la
creaciéon de un plan extraordinario de retribucion variable dirigido a determinados
empleados clave y colaboradores externos de la Sociedad y de otras sociedades
que forman parte del grupo, basado en entrega de acciones y de aplicacién durante
un plazo maximo de 4 afios. Se asigna un nimero maximo de acciones ordinarias
de la Sociedad que no excedera de 67.256 acciones.
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(5) Inmovilizado intangible

La composicion de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y su movimiento
durante dichos ejercicios es el siguiente:

Euros
Saldo al Saldo al Saldo al
31.12.20 Altas 31.12.21 Altas Bajas 31.12.22
Coste
Aplicaciones informaticas 100.096 14.999 115.095 - - 115.095
Inmovilizado bruto 100.096 14.999 115.095 - - 115.095
Amortizacién acumulada (23.409) (36.480) (59.889) (37.730) - (97.619)
Inmovilizado neto 76.687  (21.481) 55.206  (37.730) - 17.476

Al 31 de diciembre de 2022, los elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados
ascienden a 15.515 euros (1.515 euros al 31 de diciembre de 2021).

(6) Inmovilizado Material

La composicion de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y su movimiento
durante dichos ejercicios es el siguiente:

Euros
Saldo al Saldo al Saldo al
31.12.20 Altas/Bajas 31.12.21 Altas Bajas 31.12.22
Coste
Terrenos 1.658.082 - 1.658.082 - (1.658.082) -
Construcciones 1.349.469 - 1.349.469 - (1.349.469) -
Equipos para  procesos de 113.867 18.043 131.910 35.084 - 166.994
informacién
Otro inmovilizado material 24.671 1.834 26.505 7.209 - 33.714
Inmovilizado bruto 3.146.089 19.877 3.165.966 42.293  (3.007.551) 200.708
Amortizacion acumulada (255.680) (61.776) (317.456) (38.355) 224.974 (130.837)
Inmovilizado neto 2.890.409 (41.899) 2.848.510 3.938 (2.782.577) 69.871

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene dados de alta elementos de inmovilizado material
totalmente amortizados por importe de 83.464 euros (70.978 euros al 31 de diciembre de
2021).

Con fecha de 7 de junio de 2022, se celebrd una Junta General Extraordinaria de Accionistas
de Axon Partners Group, S.A., en la que se autoriz6 la transmision por parte de la Sociedad,
como vendedora, a la sociedad Calle Sagasta 18, S.L., como compradora, de inmuebles
situados en Madrid, calle Sagasta, niumero 18, por un precio de 2.891.662 euros. Dicho
importe se abond por la compradora por un importe de 1.167.000 correspondiente al
principal pendiente de devolucién del préstamo hipotecario suscrito por la Sociedad con la
entidad Bankinter, S.A. y un importe de 1.724.662 euros en efectivo. Como resultado de la
transaccion se ha generado un ingreso de 109.084 euros.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tiene compromisos de adquisicion de activo
material con terceros.

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan

sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera
suficiente.

Arrendamientos Operativos

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad ha tenido arrendada una oficina en la C/14 No.
93-40 oficinas 301 y 304 (Bogota). Adicionalmente, el 9 de junio de 2022 la Sociedad ha
vendido sus oficinas en Madrid (véase nota 6). A partir de la misma fecha, la Sociedad se
convierte en arrendatario de las mismas.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidos como gastos en el ejercicio
2022 ascendieron a 128.569 euros (8.776 euros en 2021) (véase nota 15 (c)).

Los pagos futuros minimos del contrato de arrendamiento, no cancelables al 31 de diciembre
son los siguientes:

Euros
31.12.22 31.12.21
Hasta un afio 35.721 2.768
Entre uno y cinco afios - -
Mas de cinco afos - -
35.721 2.768

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

La composicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
Activo no corriente Activo corriente
31.12.22 31.12.21 31.12.22 31.12.21
Instrumentos de patrimonio 1.572.298 1.651.797 - -
Créditos a empresas - - 1.870.172 2.284.950

1.572.298 1.651.797 1.870.172 2.284.950
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Los saldos de este epigrafe se encuentran, principalmente, denominados en euros.

(a) Instrumentos de patrimonio

El detalle de las participaciones a largo plazo de la Sociedad en empresas del grupo al
31 de diciembre de 2022 y 2021, su movimiento y sus respectivos deterioros es como

sigue:
Euros
Saldo al Saldo al Saldo al
31.12.20 Altas Traspasos 31.12.21 Altas Bajas 31.12.22
Axon Partners Group Investment, B } } )

SG.ELC. SA. 914.685 914.685 914.685
Axon Partners Group Consulfing, 220.913 - T 220913 - T 220913
Axon Partners Group Corporate S.L.U. 1 - - 1 - - 1
Axon Colombia SAS 2.445 - - 2.445 - - 2.445
Fintech Holding 2015, S.L. 434.254 - 434.254 - 434.254
Colchones REM, S.A.S. 60.600 - - 60.600 - - 60.600
Healthy Food Ventures, S.L. 1.500 78.000 - 79.500 - (79.500) -
Inversiones Ibéricas de Restauracion, 3.000 (3.000) -

S.L. ’ . ) ) .
Fondo Aurora, F.C.R./ - - - - - - -
Axon Partners Group Consulting

Dubai, M.C.C. 482 - - 482 - - 482
Coste 1.637.880 78.000 (3.000) 1.712.880 - (79.500) 1.633.380
Correccién de valor (nota 15 (d)) (61.082) - - (61.082) - - (61.082)
Neto 1.576.798 78.000 (3.000) 1.651.797 - (79.500) 1.572.298

El detalle de los deterioros registrados por sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es

como sigue:
Euros
31.12.22 31.12.21
Colchones REM, S.A.S. 60.600 60.600
Dubai, M.C.C. 482 482

61.082 61.082
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Un detalle de las inversiones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Axon Partners Group Investment, S.G.E.I.C., S.A.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no ha habido movimiento en la participacion de la
sociedad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad tiene el 100% del capital de esta
sociedad.

Axon Partners Group Consulting, S.L.U.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no ha habido movimiento en la participacion de la
sociedad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad tiene el 100,00% del capital de esta
sociedad.

Axon Partners Group Corporate, S.L.U.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no ha habido movimiento en la participacién de la
sociedad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad tiene el 100,00% del capital de esta
sociedad.

Tal y como se indica en la nota 1, con fecha 28 de diciembre de 2022 se otorga
escritura de disolucion de la sociedad Axon Partners Group Corporate, S.L.U., de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 368 de la Ley de Sociedades de
Capital. Como consecuencia de la disolucion acordada por la decisiéon del socio
unico, se modifica el articulo 1° de los Estatutos sociales mediante el cual la
sociedad pasara a denominarse “Axon Partners Group Corporate, S.L. en
liquidacion”. Con fecha anterior a la formulacién de las presentes Cuentas Anuales
se formaliza la inscripcion de la escritura de disolucion y liquidacion en el Registro
Mercantil.

Axon Colombia SAS

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no ha habido movimiento en la participacién de la
sociedad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad tiene el 100,00% del capital de esta
sociedad.

Fintech Holding 2015, S.L.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no ha habido movimiento en la participacién de la
sociedad. La Sociedad tiene un 24,39% del capital de esta sociedad.
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Axon Partners Group Consulting Dubai, M.C.C.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no ha habido movimiento en la participacion de la
sociedad. El importe registrado corresponde al desembolso necesario para
registrarse en la zona franca de Dubai.

Colchones REM, S.A.S.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tiene el 1,36% del capital de esta
sociedad.

Healthy Food Ventures, S.L.

Con fecha 8 de abril de 2019 se constituy6 la sociedad Healthy Food Ventures, S.L.,
cuyo capital social inicial ascendia a 3.000 euros y estaba representado por 3.000
participaciones. La Sociedad suscribié 1.500 participaciones de un euro de valor
nominal.

En diciembre de 2021 se aportaron 78.000€ a la sociedad en virtud de un acuerdo de
ampliacion de capital.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tenia el 18,75% del capital de esta sociedad.
Al 9 de junio de 2022, la Sociedad formalizé la venta de las sociedades Healthy
Food Ventures, S.L. e Inversiones Ibéricas de restauracion S.L. a una entidad
vinculada por un importe de 1.067.800 euros. El beneficio de la operacion
asciende a 985.300 euros (véase nota 9 (a) y 15 (a)).

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha recibido dividendos con cargo a cuenta del resultado
del ejercicio por parte de las sociedades del Grupo por importe de 5.915.538 euros
(3.230.000 euros en el ejercicio 2021) (véase nota 15 (a)). El detalle de los mismos al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
31.12.22 31.12.21
Axon Partners Group Consulting, S.L.U. 4.740.000 2.080.000
Axon Partners Group Investment, S.G.E.I.C., S.A. 1.175.538 1.150.000
5.915.538 3.230.000

En el ejercicio 2022 y 2021 no se registraron correcciones valorativas.

Un detalle de los fondos propios de las sociedades participadas se puede ver en el Anexo | de
las cuentas anuales adjuntas.
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(b)  Créditos a empresas del Grupo

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
31.12.22 31.12.21
Créditos a empresas del Grupo (nota 17 (b)) 702.574 1.240.299
Deudores con empresas del grupo por
por impuesto sobre sociedades (notas 16y 17 (b)) 1.167.598 1.044.651
1.870.172 2.284.950

El detalle de los créditos a empresas del grupo concedidos por la Sociedad al 31 de

diciembre de 2022 es como sigue:

Euros
Moneda Tipo deinterés Vencimiento Préstamo Intereses Total

Axon Partners Group Investment,
S.G.E.I.C., S.A. Euro 0,01% 31.12.23 562.198 - 562.198
Axon Partners Group Consulting,
S.L.U. Euro 0,01% 31.12.23 140.142 - 140.142
Otros Euro - - 234 - 234

702.574 - 702.574

El detalle de los créditos a empresas del grupo concedidos por la Sociedad al 31 de

diciembre de 2021 es como sigue:

Euros
Moneda Tipo de interés Vencimiento Préstamo Intereses Total

Axon Partners Group Investment,
S.G.E.l.C, S.A. Euro 0,01% 31.12.22 1.209.508 - 1.209.508
Axon Partners Group Corporate,
S.L.U. Euro 0,01% 31.12.22 30.291 - 30.291
Aurora Europe SCSp Euro 0,01% 31.12.21 500 - 500

1.240.299 - 1.240.299

Deudores con empresas del grupo por impuesto sobre sociedades recoge al 31 de
diciembre de 2022 el importe a cobrar por la Sociedad por este concepto de

consolidacion fiscal (véase nota 17 (b)).
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(9) Inversiones Financieras a largo y corto plazo — Activos financieros a valor razonable en
patrimonio neto

La composicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022y 2021 y el movimiento
durante dichos ejercicios es el siguiente:

Euros
Activo no corriente Activo corriente
31.12.22 31.12.21 31.12.22 31.12.21
Instrumentos de patrimonio 2.853.194 2.806.415 - -
Créditos a empresas - - 1.054.844 -
Otros activos financieros 158.673 150.000 - -
3.011.867 2.956.415 1.054.844 -

El movimiento de estos los activos financieros a valor razonable en patrimonio neto en el
ejercicio 2022 y 2021 es como sigue:

Traspaso
s Variaci6  Ajustes Ajustes
Saldo al (nota 8 n cambio  Saldo al cambio Saldo al
31.12.20 Altas (a)) de valor valor 31.12.21 Altas Bajas valor 31.12.22
Fondo Amérigo Ventures
Colombia 1.545.816  35.327 - - (17.911) 1.563.232  20.195 (404.215) (66.612) 1.112.600
Fondo Aurora, F.C.R. 165.000 - - - 78.350  243.350 - - - 243.350
Aurora Europe SCSp 450.000 - - - 216.595 666.595 254.998 (13.247) - 908.346
Fondo Aurora Il, FCR - 165.000 - - - 165.000 55.000 - (45.567) 174.433
Next Utility Ventures - 29.637 - (28.297) - 1.340 119.384 - (44.072) 76.652
Fondo ISETEC V - 165.000 - - - 165.000 - - 7.813 172.813
Inversiones Iberica - - 3.000 - (1.102) 1.898 - (3.000) 1.102 -
Next Technology Ventures
I, F.C.R. - - - - - - 165.000 - - 165.000
2.160.816  394.964 3.000 (28.297) 275932 2.806.415 614.577 (420.462) (147.336) 2.853.194

Un detalle de las inversiones financieras a largo y corto plazo al 31 de diciembre de 2022 y
2021 es como sigue:

- Fondo Amérigo Ventures Colombia

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha acudido a diversos llamamientos de capital por
importe de 20.195 euros (35.327 euros en 2021). Asimismo, se han producido
devoluciones de capital por importe de 404.215 euros (sin importe en 2021).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tiene un 3,51% de participacién en el
Fondo.
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La totalidad de la inversion realizada por la Sociedad en este fondo se encuentra
denominada en pesos colombianos.

- Fondo Aurora, F.C.R.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene el 0,67% del capital de este fondo (2,19%
al 31 de diciembre de 2021).

La totalidad de la inversion realizada por la Sociedad en este fondo se encuentra
denominada en euros.

- Fondo Aurora Europe SCSp

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tiene un capital comprometido de
1.500.000 euros en el Fondo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad tiene el 2,49% del capital de esta
sociedad.

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha acudido a llamamientos de capital por importe
de 254.998 euros y reembolsos por 13.247 euros.

La totalidad de la inversion realizada por la Sociedad en este fondo se encuentra
denominada en euros.

- Fondo Aurora ll, F.C.R

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tenia un capital suscrito de 165.000
euros.

Durante el ejercicio 2022 se han producido desembolsos adicionales por importe de
55.000 euros.

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tiene el 4,68% del capital de este fondo (100%
al 31 de diciembre de 2021).

- Next Utility Ventures

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tiene un capital comprometido de
1.501.270 euros. Durante el ejercicio 2022 se han producido llamamientos de capital
por importe de 119.384 euros, teniendo pendiente de desembolso un importe de
1.352.249 euros.

La totalidad de la inversion realizada por la Sociedad en este fondo se encuentra
denominada en pesos mejicanos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tiene el 5% del capital de este fondo.

- Fondo ISETECV, F.C.R.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tiene un capital suscrito de 165.000
euros. Durante el ejercicio 2021, se desembolsaron 165.000 euros.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene el 0,60% del patrimonio de este Fondo
(100% al 31 de diciembre de 2021).
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- Fondo de Capital Privado Next Technology Ventures ll:

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene un capital comprometido de 165.000
euros.

Al 31 de diciembre de 2022 el Grupo tiene el 0,77% de participacion en el fondo.

- Inversiones Ibéricas de Restauracion, S.L.

Con fecha 8 de abril de 2019 se constituyd la sociedad Inversiones Ibéricas de
Restauracién, S.L., cuyo capital social inicial asciende a 2.518.018 euros y esta
representado por 2.518.018 participaciones. La Sociedad suscribio 3.000
participacion de un euro de valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tenia el 0,09% del capital de esta sociedad. Al
9 de junio de 2022, la Sociedad formaliz6 la venta de las sociedades Healthy Food
Ventures, S.L. e Inversiones Ibéricas de restauracion S.L. a una entidad vinculada
por un importe de 1.067.800 euros. El beneficio de la operacion asciende a 985.300
euros (véase nota 9 (a) y 15 (a)).

Variaciones de valor al 31 de diciembre de 2021 recogia la variacion del valor razonable de la
participacion por importe de 28.297 euros. Dicho importe se encuentra como pérdida en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe registrado “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros (véase notas 15 (d)). Al 31 de diciembre de 2022
no se han registrado impactos por esta circunstancia.

Ajustes por valoracion negativos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge las variaciones de
valor razonable de los instrumentos financieros, que se encuentra registrado neto del efecto
fiscal en el patrimonio neto del balance (véanse notas 12 (g) y 16).

La Sociedad ha registrado inversiones financieras en el activo corriente del balance por importe
de 1.054.844 euros (sin importe al 31 de diciembre de 2021). Las mismas comprenden
créditos a corto plazo con Fondo Isetec V por importe de 1.000.000 euros, con partes
vinculadas por importe de 26.246 euros (véase nota 17 (b)) y otros.

(10) Clientes por ventas y prestaciones de servicios y otros deudores

Un detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
31.12.22 31.12.21
Clientes por ventas y prestacion de servicios 647.705 38.212
Clientes con empresas del Grupo (nota 17 (b)) 20.074 95.367
Deudores varios - 3.537
Deterioro de valor por operaciones comerciales (13.826) (13.826)
653.953 123.290

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros.
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(11) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de 2022
y 2021 es como sigue:

Euros

31.12.22 31.12.21

Caja - -
Bancos 4.370.195 263.622
Total 4.370.195 263.622
En euros 4.369.350 138.781
En moneda extranjera 845 124.841
4.370.195 263.622

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, las cuentas no se encuentran remuneradas.

(12) Fondos Propios

El detalle de los fondos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla
en el estado total de cambios en el patrimonio neto.

(a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2021, el capital social estaba representado por 471.971 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

En Acta de la Junta General Universal de Socios de 30 de mayo de 2022 se acuerda la
sustitucién de las participaciones sociales por nuevas acciones. Asimismo, se acuerda
la modificacién del valor nominal de las acciones de la Sociedad, pasando el mismo
del actual 1 euro por accion a 0,10 euros por accion. En consecuencia, el capital social
de la sociedad pasara a estar dividido en 4.719.710 acciones, de 0,10 euros de valor
nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 ala 4.719.710, ambas
inclusive.

Con fecha 30 de mayo de 2022 la Junta General de Socios ha aprobado la transformacion
de la Sociedad en Sociedad Anénima. Asi mismo ha aprobado el proceso de
incorporacién a cotizacién de las acciones y la solicitud de incorporacion a cotizacién
de las mismas al segmento BME GROWTH de MTF EQUITY, produciéndose su
incorporacion efectiva el 28 de julio de 2022. Como parte del proceso de incorporacion,
la Sociedad ha realizado un aumento de capital por un importe efectivo de
11.225.547,50 euros, correspondientes a 58.772,50 euros de capital social y
11.166.775,00 euros de prima de emision, mediante la creacion de 587.725 nuevas
acciones de la Sociedad, de 0,10 euros de valor nominal, que han sido totalmente
suscritas y desembolsadas. El precio de suscripcion de cada nueva accion fue de 19,10
euros.
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La composicién de los Accionistas al 31 de diciembre de 2022 (Socios al 31 de diciembre
de 2021) es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2022:

% de
Euros Participacion
Manatio, S.L. 163.849 30,87%
Ace y Tie Servicios y Promociones, S.L. 205.978 38,81%
Aeolos Consulting S.L. 66.038 12,44%
Dimitri Kallinis 9.659 1,82%
Resto 85.220 16,06%
530.744 100,00%
Al 31 de diciembre de 2021:
% de
Euros Participacion
Manatio, S.L. 173.575 36,78%
Ace y Tie Servicios y Promociones, S.L. 218.205 46,23%
Aeolos Consulting S.L. 66.038 13,99%
Dimitri Kallinis 14.153 3,00%
471.971 100,00%

Prima de emisiéon

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, esta reserva es de libre disposicion.

Reserva legal

El articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, establece que, las Sociedades estan
obligadas a destinar una cifra igual al 10 por 100 de los beneficios de cada ejercicio a
la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 por 100
del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y sélo podra ser utilizada para
compensar pérdidas en el caso de no tener otras reservas disponibles.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el limite
minimo que establece la Ley, por un importe de 136.900 euros.

Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 2022, las reservas voluntarias ascienden a 1.016.647 euros siendo
estas de libre disposicion (986.015 euros al 31 de diciembre de 2021, siendo de libre
disposicion).

Reservas por amortizacion de participaciones sociales en autocartera

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad dotdé una reserva de caracter indisponible por
importe de 212.528 euros por la amortizacion de las participaciones sociales que tenia
en autocartera. Dicha reserva es de caracter indisponible hasta enero de 2024.
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(f) Dividendos a cuenta

Durante el ejercicio 2022, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, acordé repartir
dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2022 por importe de 4.292.462 euros

(véase nota 3).

Durante el ejercicio 2021, la Junta General de Socios de la Sociedad, acordd repartir un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2021 por importe de 1.700.000 euros

(véase nota 3).

(g) Alustes por cambios de valor

El detalle y movimiento de los ajustes de valor registrados en patrimonio neto que han
supuesto una maodificacion al coste de la inversion de las participaciones es como

sigue:
Euros
Saldo al Ajustes Ajustes Saldo al Ajustes Ajustes Saldo al

31.12.2020 positivos negativos 31.12.2021 positivos negativos 31.12.2022
Fondo Ameérigo Ventures 751.950 - (92.925) 659.025 - (49.960) 609.065
Colombia
Fondo Aurora, F.C.R. - 58.762 - 58.762 - - 58.762
Fondo Aurora Il, F.C.R. - - - - - (34.175) (34.175)
Fondo ISETEC V - - - - 5.860 - 5.860
Next Utility Ventures - - - - - (33.054) (33.054)
Aurora Europe SCSp - 162.446 - 162.446 - - 162.446
Inversiones Ibéricas de B _ (826) (826) 826 B _
Restauracion

751.950 221.208  (93.751) 879.407 6.686 (117.189) 768.904

Asimismo, el mencionado epigrafe incluye 10.841 euros generados por otros conceptos.

(h) Acciones y participaciones en patrimonio propias

En Acta de la Junta General de Socios de 30 de mayo de 2022, de conformidad con lo
previsto en el articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital, se aprueba autorizar al
consejo de administracion la adquisicion derivativa de acciones propias de la Sociedad
para su tenencia en autocartera, no pudiéndose realizar a precio superior, ni inferior,
del que resulte en su cotizacion en el BME Growth de MTF Equity, incrementado, o
disminuido en su caso, en un 10%.

En virtud de los mencionados acuerdos, la Sociedad ha registrado adquisiciones y
enajenaciones de acciones propias durante el presente ejercicio, con un impacto de
(5.027.937) euros en su patrimonio neto (sin impactos en el ejercicio anterior).
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(13) Deudas Financieras

(a) Deudas a largo y corto plazo

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
31.12.22 31.12.21
No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Préstamos con entidades de crédito - - 1.094.102 510.452
Otras deudas con entidades de crédito - 13.738 - 16.177
Otras deudas 1.000.000 207.681 1.200.000 209.359
1.000.000 221.419 2.294.102 735.988

El detalle de los préstamos con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2021 era como

sigue:
Euros
Alargo A corto
Moneda Tipo de interés Vencimiento plazo plazo Intereses Total

Préstamo
Bankinter Euro 1,10% 22.04.2031 1.094.102 124.682 - 1.218.784
Linea de crédito
Bankinter Euro 1,50% 01.07.2022 - 385.770 - 385.770

1.094.102 510.452 - 1.604.554

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tenia formalizado un préstamo hipotecario con
Bankinter que se encontraba garantizado con la sede social de la Sociedad. Dicho
préstamo se ha liquidado durante el 2022 en el contexto de la operacién detallada en

nota 6.
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El detalle al 31 de diciembre de 2022 del epigrafe “Otras deudas” es como sigue:

Euros

Alargo A corto
Moneda Tipo de interés  Vencimiento plazo plazo Intereses Total

Casa Kishoo, S.A. Euro 2,00% anual 31.08.2024 _1.000.000 _200.000 7.681 1.207.681

El detalle al 31 de diciembre de 2021 del epigrafe “Otras deudas” es como sigue:

Euros

Alargo A corto
Moneda Tipo de interés  Vencimiento plazo plazo Intereses Total

Casa Kishoo, S.A. Euro 2,00% anual 31.08.2024 _1.200.000 _ 200.000 9.359 1.409.359

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos a 31 de diciembre de 2022 es

como sigue:
Euros
Superiores
2023 2024 2025 2026 2027 a 5 afios Total
Otras deudas entidades de crédito 13.738 - - - - - 13.738
Deudas con entidades de crédito - - - - - - -
Otras deudas 207.681 200.000 800.000 - - - 1.207.681
Total pasivos financieros 221.419  200.000 800.000 - - - 1.221.419

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos a 31 de diciembre de 2021
era como sigue:

Euros
Superiores
2022 2023 2024 2025 2026 a 5 afios Total
Otras deudas entidades de crédito 16.177 - - - - - 16.177
Deudas con entidades de crédito 510.452 121.879 121.879 121.879 121.879 606.586 1.604.554
Otras deudas 209.359 200.000 1.000.000 - - - 1.409.359
Total pasivos financieros 735.988 321.879 1.121.879 121.879 121.879 606.586 3.030.090

Deudas a largo y corto plazo al 31 de diciembre de 2022 han devengado intereses por
importe de 39.091 euros (48.120 euros al 31 de diciembre de 2021) en concepto de
intereses devengado que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(b) Deudas con empresas del grupo y asociadas

Deudas con empresas de grupo y asociadas recoge a 31 de diciembre de 2022 y 2021
varios créditos concedidos durante el ejercicio por distintas sociedades del grupo.
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El detalle de las caracteristicas de los préstamos recibidos al 31 de diciembre de 2022 es
como sigue:

Euros
Moneda Tipo deinterés Vencimiento Préstamo Intereses Total
Axon Partners Group
Consulting, S.L.U. Euro 0,10% 31.12.23 229.704 - 229.704
229.704 - 229.704

El detalle de las caracteristicas de los préstamos recibidos al 31 de diciembre de 2021 es como
sigue:

Euros
Moneda Tipo de interés  Vencimiento

Préstamo Intereses

Total

Euro 0,10%

31.12.22 1.847.326 - 1.847.326

1.847.326 - 1.847.326

Asimismo, el mencionado epigrafe incluye otras deudas con sociedades del grupo por importe

de 287 euros (633 euros al 31 de diciembre de 2021). Durante los ejercicios 2022 y 2021
no se han devengado intereses por estos préstamos.

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

La composicién de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue

Euros
31.12.22 31.12.21
Remuneraciones pendientes de pago al personal 43.327 42.341
Acreedores con empresas del Grupo (nota 17 (b)) 67.116 25.397
Acreedores varios 100.549 108.223
210.992 175.961

Remuneraciones pendientes de pago recoge la parte del salario variable de empleados
devengadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Dicho importe se liquidara, en su
mayor parte, en los primeros meses del ejercicio 2023.



AXON PARTNERS GROUP, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022

(15) Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Euros
2022 2021
Prestaciones de servicios 126.335 109.718
Comisiones 1.258.720 1.185.384
Compra-venta sociedades (nota 8 (a)) 985.300 -
Dividendos recibidos (nota 8 (a) y 17 (b)) 5.915.538 3.230.000
8.285.893 4.525.102

Comisiones recoge las remuneraciones que percibe la Sociedad por la gestiéon del Fondo
Amérigo Ventures Colombia y Next Utility Ventures (véase nota 1).

- Fondo Amerigo Ventures: Por este servicio la Sociedad percibe una comision de gestion
anual maxima del 2,5% sobre los compromisos de inversion del Fondo. En caso de
existir alguna obligacion futura que implique el incremento de los gastos frente al limite
antes mencionado, el Gestor Profesional debera contar con la aprobacion previa del
Comité de Vigilancia. Por la prestacion de servicios al Fondo, la Sociedad recibira una
comisién de ejecucion por la obtencidon de una rentabilidad superior al 8% anual en
délares sobre el valor de los aportes, que sera causada y pagada en el momento de la
liquidacion del Fondo

- Fondos Next utility Ventures: por este servicio la Sociedad percibe una comision de
gestion del 5% en funcién de la cantidad de empresas o proyectos que se encuentren
en el portafolio del Fondo.

Compra-venta sociedades recoge el beneficio de la operacion por la venta de las
sociedades Healthy Food Ventures, S.L. e Inversiones Ibéricas de restauracion S.L. a
una entidad vinculada (véase nota 9). El mismo ha sido registrado en el epigrafe
importe neto de la cifra de negocios, siguiendo lo establecido en el BOICAC n°
126/2021 Consulta 2, en tanto constituye su actividad principal, de acuerdo a sus
estatutos sociales.
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Gastos de personal

El detalle de gastos de personal es el siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Seguridad social a cargo de la empresa

Otros gastos sociales

Euros
2022 2021
421.292 265.849
112.073 66.795
- 797
533.365 333.441

La distribuciéon de las personas empleadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021, distribuido
por categorias y sexos, asi como la plantilla media, es la siguiente:

2022 2021
Media Mujeres Hombres Media Mujeres Hombre
Técnicos 13 10 5 7 4 3

(c) Otros gastos de explotacion

Su detalle es el siguiente:

Gastos de explotacion

Alquileres (nota 7)

Reparacion y conservacion

Servicios bancarios y similares

Gastos de viajes

Servicios de profesionales independientes
Prima de seguros

Suministros

Resto de gastos

Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de prov.
Operaciones Comerciales (nota 10)

por.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen empleados con discapacidad alguna.

Euros

2022 2021
128.569 8.776
3.816 -
4.802 1.687
25.009 9.948
1.540.158 613.606
94.774 77.402
30.127 25.323
346.986 261.512
89.669 13.753
2.263.910 1.012.007
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“Servicios de profesionales independientes” recoge un importe de 255.000 euros con
partes vinculadas en 2022 (250.000 euros en 2021) (véase nota 17 (b)).

“‘Resto de gastos” recoge un importe de 129.588 euros con partes vinculadas en 2022
(143.609 euros en 2021) (véase nota 17 (b)).

(d) Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

El detalle de este epigrafe durante los ejercicios 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
2022 2021
Deterioro inversiones financieras largo plazo (nota 9) - (28.297)
Reversion deterioro inversiones financieras largo plazo 10.079 -
10.079 (28.297)

(16) Situacion Fiscal
Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 25 por ciento
sobre la base imponible de 2022 y sobre la base imponible de 2021. De la cuota resultante
pueden practicarse determinadas deducciones.

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el

siguiente:

Euros
31.12.22 31.12.21
Hacienda publica acreedora por |.R.P.F. 41.277 15.903
Seguridad Social 12.244 6.547
H.P. Acreedora, Impuesto de Sociedades 449.875 662.637
503.396 685.087

Euros
31.12.22 31.12.21
H.P. Deudora, IVA 108.116 24.987

108.116 24.987
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A continuacion, se incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2022 y el
resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas

anuales:

Euros
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 5547.368
Diferencias permanentes 640
Exencioén por doble imposicion por dividendos (nota 8 (a)) (6.555.796)
Base imponible Fiscal (1.007.788)
Cuota integra al 25% (251.947)
Retenciones y pagos a cuenta (465.776)
Cuota a (recuperar) / pagar (717.723)

El calculo del (gasto)/ ingreso por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Euros
Base contable del impuesto al 25% 251.947
Ajustes ejercicios anteriores -
251.947

A continuacion, se incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2021 y el
resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas

anuales:
Euros
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 3.004.197
Diferencias permanentes 8.679
Exencién por doble imposicion por dividendos (nota 8 (a)) (3.068.500)
Base imponible Fiscal (55.624)
Cuota integra al 25% (13.906)
Retenciones y pagos a cuenta (368.040)

Cuota a (recuperar) / pagar (381.946)
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El calculo del (gasto)/ ingreso por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Euros
Base contable del impuesto al 25% 13.906
Ajustes ejercicios anteriores -

13.906

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. Al 31 de
diciembre de 2022, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2018. Los
Administradores de la Sociedad consideran que han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los impuestos, por lo que no esperan que, en caso de inspeccion, surjan

pasivos adicionales de importancia.

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante el ejercicio 2022 y 2021

es como sigue:

Euros

Activos Pasivos
Saldo al 31.12.20 43.216 144.660
Altas por ajuste de valor (notas 9y 12 (g)) 275 148.750
Bajas (43.216) -
Saldo al 31.12.21 275 293.410
Altas por ajuste de valor (nota 12 (g)) 22.410 1.953
Bajas (nota 12 (g)) (275) (16.653)
Saldo al 31.12.22 22.410 278.710

Las altas de pasivos diferidos por ajustes de cambio de valor se deben al efecto fiscal de las
variaciones de valor por las inversiones clasificadas en activos financieros disponibles para

la venta (véase nota 12 (g)).

El saldo de este epigrafe se encuentra denominado en euros.

Desde el 1 de enero de 2016, la Sociedad tributa a efectos del Impuesto sobre Sociedades,
segun el régimen de tributacidon consolidada, con Axon Partners Group, S.A. y su grupo
consolidable. Para el resto de los impuestos, tasas o tributos a los que esta sometida esta
Sociedad, la base liquidable se calcula individualmente. El importe a pagar a Hacienda
Publica en concepto de Impuesto de Sociedades Consolidado al 31 de diciembre de 2022

asciende a 449.875 euros (662.637 euros al 31 de diciembre de 2021).
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El detalle a pagar por cada una de las sociedades del grupo fiscal es como sigue:

Euros

2022 2021
Axon Partners Group, S.A. (717.723) (381.946)
Axon Partners Group Investment, S.G.E.I.C., S.A. (nota 8 (b)) 384.669 425.094
Axon Partners Group Consulting, S.L.U. (nota 8 (b)) 783.552 622.622
Axon Partners Group Corporate S.L.U. (nota 8 (b)) (623) (3.065)
Otros saldos - (68)

449.875 662.637

(17) Partes Vinculadas

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2022
y 2021, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Administradores Consejeros
Alta Direccion Directivos
Axon Partners Group Investment, S.G.E.I.C. S.A.U. Empresa del Grupo
Axon Partners Group Consulting, S.L.U. Empresa del Grupo
Axon Colombia SAS Empresa del Grupo
Fintech Holding 2015, S.L. Empresa del Grupo
Axon Wealth Advisory Digital, A.V., S.A.U. Empresa del Grupo
Axon Partners Group Mexico, SA de CV Empresa del Grupo
Axon Partners Group Luxembourg Empresa del Grupo
Axon Danismanlik Ltd. Empresa del Grupo
Calle Sagasta 18, S.L. Otras vinculadas
Aelos Consulting, S.L. Otras vinculadas
ACE y TIE Servicios y Promociones, S.L. Otras vinculadas
Ace y Tie Digital Services, S.L. Otras vinculadas
Manatio, S.L.

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal
de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a
entidades no vinculadas.

(a) Informacion relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccion de la
Sociedad

En Acta de la Junta General de Socios de 30 de mayo de 2022 se fija la retribucién anual
total maxima del conjunto de los consejeros, por razén de su condicién de miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad. Durante el ejercicio 2022, los miembros
del Consejo de Administracion, que a su vez son la Alta Direccién de la Sociedad
Dominante, han devengado remuneracién como contraprestacion por su labor directiva
por importe de 255.000 euros (250.000 al 31 de diciembre de 2021).

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacion en materia de pensiones con los
miembros antiguos y actuales del Consejo de Administraciéon. Asimismo, no existen
otras obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consejo de Administracion.
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El Consejo de Administracion esta compuesto por 5 hombres y 1 mujer al 31 de diciembre
de 2022 (3 hombres al 31 de diciembre de 2021).

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han
incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto
de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

En el ejercicio 2022, la Sociedad ha pagado un importe de 43.736 euros en concepto de
la prima de una pdliza de responsabilidad civil de administradores y directivos
contratada para la Sociedad y otras Sociedades de Grupo (36.447 euros en 2021).

(b) Transacciones de la Sociedad y saldos con empresas del grupo y otras partes vinculadas

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las principales
transacciones con partes vinculadas y empresas del Grupo han sido las siguientes:

Euros
31.12.22 31.12.21
Balance

Activo
Instrumentos de patrimonio (nota 8 (a)) 1.572.298 1.651.797
Créditos a empresas del Grupo (nota 8 (b)) 702.574 1.240.299
Deudores con empresas del Grupo por I/S (nota 8 (b)) 1.167.598 1.044.651
Créditos partes vinculadas (nota 9) 26.246 -
Clientes con empresas del Grupo (nota 10) 20.074 95.367
3.488.790 4.032.114

Pasivo
Acreedores con empresas del Grupo (nota 14) 67.116 25.397
Deudas con empresas del grupo (nota 13 (b)) 229.991 1.847.326

297.107 1.872.326
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Euros
2022 2021

Ingresos
Dividendos (nota 15 (a)) 5.915.538 3.230.000
Resto de ingresos (nota 15 (a)) 985.300 -

6.900.838 3.230.000
Gastos
Servicios profesionales independientes (nota 15 (c)) 255.000 250.000
Resto de gastos (nota 15 (c)) 129.588 143.609

384.588 393.609

Al 31 de diciembre de 2022, de los desgloses arriba indicados, 255.000 euros corresponden a
transacciones con otras partes vinculadas y 129.588 con empresas del grupo (250.000
euros y 143.609 euros respectivamente en el ejercicio 2021).

Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021 se han realizado las siguientes operaciones con
partes vinculadas:

Euros

2022 2021
Gasto por alquileres (nota 7)
Calle Sagasta 18, S.L. 115.500 -
Enajenacion de inmovilizado (nota 6)
Calle Sagasta 18, S.L. 2.891.662 -
Enajenacion de instrumentos financieros (nota 8)
Calle Sagasta 18, S.L. 1.067.800 -

Durante el ejercicio 2022, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, acordo repartir
dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2022 por importe de 4.292.462 euros
(1.700.000 euros en el ejercicio 2021).

Durante el ejercicio 2022, el volumen de operaciones en concepto de autocartera con
partes vinculadas asciende a 5.051.490 euros.
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Politica y Gestion de Riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre
de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su
rentabilidad financiera.

La gestidn del riesgo esta controlada por la Sociedad que evalla y cubre los riesgos financieros
con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracién de la misma. El
Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para areas
concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez,
empleo de derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado

i) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera fundamentalmente en el ambito internacional por lo que esta expuesta a riesgo
de tipo de cambio por operaciones de compra instrumentadas fundamentalmente en délares
americanos, pesos colombianos, pesos mexicanos y la lira turca.

(i) Riesgo de precio

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en fondos de
capital riesgo clasificadas como activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto. El objetivo principal de la politica de inversiones del Grupo es maximizar la
rentabilidad de las inversiones, manteniendo los riesgos controlados.

iii) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los
recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés

de los flujos de efectivo.

b) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene
politicas para asegurar que los servicios se presten a clientes con un historial de crédito
adecuado. La correccidn valorativa por insolvencias de clientes, la revisidon de saldos
individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado
y andlisis histérico de las insolvencias a nivel agregado, implica un elevado grado de
estimacion. Para determinar el componente especifico del pais de la correccion valorativa
individual, se considera el rating crediticio del pais, determinado en base a la informacién
proporcionada por agencias externas. En relacién con la correccion valorativa derivada del
analisis agregado de la experiencia histdrica de impagados, una reduccion en el volumen
de saldos implica una reduccién de las correcciones valorativas y viceversa.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en las notas 8
9y 10.
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c) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion
mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad
suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de los negocios
subyacentes, el Departamento de Tesoreria de la Sociedad tiene como objetivo mantener
la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

Los vencimientos contractuales de los principales activos y pasivos se muestra en las notas 8,
y 13.

Otra Informacién

Los honorarios percibidos en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas
han sido los siguientes:

Euros

2022 2021

Por servicios de auditoria 10.500 13.500

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. devengd durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021 los honorarios por servicios profesionales segun el detalle que se
incorpora.

Los importes incluidos en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarios relativos a
los servicios realizados durante el ejercicio 2022 y 2021, con independencia del momento
de su facturacion.

No se han percibido honorarios en el ejercicio por otros servicios prestados por otras empresas
que forman parte de la misma red internacional del auditor de cuentas.

Informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021.
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(21) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.

“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

(Dias) 2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 43 41
Ratio de operaciones pagadas 37 36
Ratio de operaciones pendientes de pago 109 84
(Euros)

Total pagos realizados 2.206.712 952.797
Total pagos pendientes 181.799 95.363

Volumen monetario de facturas pagadas en
un periodo inferior al maximo establecido en
la normativa de morosidad 1.786.821 n/a
Porcentaje que representan los pagos
inferiores a dicho maximo sobre el total de los
pagos realizados 81% n/a

(Numero de facturas)

Facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido en la normativa de
morosidad 555 n/a
Porcentaje sobre el total de facturas 86% n/a

(22) Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio, no se ha producido ningun acontecimiento que pudiera
afectar de forma significativa a las Cuentas Anuales de la Sociedad.
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AXON PARTNERS GROUP, SA.
Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo
(Expresado en euros)
31.12.22
Fondos Propios
% Valorneto  Capital Prima de Resultado Rdos. Neg.  Dividendo ~ Ajustes de
Sociedad Domicilio Actividad participacion  contable social emision Reservas del ejercicio Ejerc. ant a cuenta valoracion Total
Administracion, representacion y
Axon Partners Group C/ Sagasta N° 18, 3° gestion de Fondos de Capital
Investment, S.G.E.I.C. S.A. Madrid Riesgo 100,00% 914.685 624.743 - 310.846 1.210.118 - (300.000) 1.531.894 3.377.601
Prestacion de servicios de
Axon Partners Group C/ Sagasta N° 18, 3° administracién, gestiony
Consulting, S.L.U. Madrid consultoria 100,00% 220.913 3.200 - 927.767 3.333.572 - (2.000.000) - 2.264.539
Axon Partners Group C/ Sagasta N° 18, 3°.
Corporate, S.L. Madrid Asesoramiento en transacciones 100,00% 1 3.006 - 120.955 (43.640) (53.839) - - 26.482
Prestacion de servicios de
C187 10-93 Of 701 Bogotd, administracién, gestion y
Axon Colombia SAS Colombia consultoria 100,00% 2.445 1.037 - 92.777 35.784 (2.743) - (816) 126.039
C/ Sagasta N° 18, 3° Desarrolloy comercializacion
Fintech Holding 2015, S.L. Madrid plataformas Web 24,39% 434.254 1.044.644  10.437.880 - (860.041) (7.051.578) - - 3.570.905
Ejecucion de actividades de
Colombia en la Carrera 111 comercio, comercializacion y
C no. 56A- 40, Bogota distribucion de articulos para el
Colchones REM, S.A.S. D.C. descanso 1,36% - 232.712 3.323.325 - (2.915.516) (1.856.213) - - (1.215.692)

Este Anexo | forma parte integrante de la nota 8 (a) de la memoria de cuentas anuales del ejercicio 2022, junto con la que debe ser leido.

Las Sociedades incluidas en el presente Anexo no cotizan en bolsa.
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AXON PARTNERS GROUP, S.A.
Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo
(Expresado en euros)
31.12.21
Fondos Propios
Valor Ajustes
% neto Capital Prima de Resultado  Rdos. Neg. Dividendo de
Sociedad Domicilio Actividad participacion contable social emision Reservas del gjercicio  Ejerc. ant acuenta valoracion Total
Axon Partners Group Administracion, representacion
Investment, S.G.E..C. C/ José Ortega y Yy gestionde Fondos de
S.A Gasset, 25, Madrid Capital Riesgo 100,00% 914.685  624.743 - 1.021.881 1.314.706 - (1.150.000) 4.720.643 6.531.771
Prestacion de servicios de
Axon Partners Group C/ José Ortega y administracion, gestiony
Consulting, S.L.U. Gasset, 25, Madrid consultoria 100,00% 220.913 3.200 - 3.220.645 2.326.937 - (2.080.000) - 3.470.782
Axon Partners Group C/ José Ortega y Asesoramientoen
Corporate, S.L. Gasset, 25, Madrid transacciones 100,00% 1 3.006 - 120.955 4.985 (58.824) - - 70.122
Prestacion de servicios de
Cl 87 10 - 93 Of 701  administracion, gestion y
Axon Colombia SAS Bogota, Colombia consultoria 100,00% 2.445 1.728 - 39.028 46.780 - - - 87.536
Fintech Holding 2015, C/ José Ortega y Desarrolloy comercializacion
S.L. Gasset, 25, Madrid plataformas Web 24,39% 434.254 1.044.644 10.437.880 - (1.400.805) (5.560.773) - - 4.430.946
Ejecucién de actividades de
Colombia en la Carrera  comercio, comercializacién y
111 C no. 56A- 40, distribucion de articulos para
Colchones REM, S.A.S. Bogota D.C. el descanso 1,36% - 232712 3.323.325 - (2.915.516) (1.856.213) - - (1.215.693)
Compraventa, adquisicion,
tenencia y enajenacion de
Healthy Food Ventures, valores mobiliarios y
S.L. C/ Sagasta, 18, Madrid  participaciones sociales 18,75% 79.500 8.000 2.995.000 - (352.170) (1.335.792) - 1.315.038

Este Anexo | forma parte integrante de la nota 8 (a) de la memoria de cuentas anuales del ejercicio 2022, junto con la que debe ser leido.
Las Sociedades incluidas en el presente Anexo no cotizan en bolsa.



Anexo Il

Pagina 1 de 2
AXON PARTNERS GROUP, SA.
Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
(Expresado en euros)
31.12.22
Patrimonio Neto
Valor neto Capital Resultado Rdos. Neg. Ajustes de
Sociedad Domicilio Actividad % participacion  contable social del ejercicio Ejerc. ant valoracion Total
Suscripcion de compromisos de
Fondo Amérigo Ventures Calle 31 No. 6-87 piso 19, inversion en otras Entidades de
Colombia Bogota Capital Riesgo 3,51% 1.112.600 13.593.673 (4.475.470) - 18.345.796 31.516.191
Suscripcién de compromisos de
inversion en otras Entidades de
Fondo Aurora, F.C.R. C/ Sagasta, 18, Madrid Capital Riesgo 0,67% 243.350 11.502.815 (2.409) (583.778) 2.636.113  13.552.741
1, rue Jean-Pierre Brasseur,
L-1258 Luxembourg, Suscripcién de compromisos de
Grand Duchy of inversion en otras Entidades de
Aurora Europe SCSp Luxembourg Capital Riesgo 2,49% 908.346 27.748.765 (3.670.796) - - 32.764.217
1, rue Jean-Pierre Brasseur,
L-1258 Luxembourg, Suscripcion de compromisos de
Grand Duchy of inversion en otras Entidades de
Fondo Aurora Il, F.C.R. Luxembourg Capital Riesgo 2.49% 174.433 4.700.000 (377.566) (6.569) (559.941)  3.727.202
Suscripcion de compromisos de
inversion en otras Entidades de
Next Utility Ventures Capital Riesgo 5% 76.652 2.303.105 (288.046) (555.580) - 1.459.479
Suscripcion de compromisos de
inversion en otras Entidades de
ISETEC V Capital Riesgo 0.60% 172.813 13.915.000 (743.175) - 1.742.365 14.914.190
Suscripcion de compromisos de
inversion en otras Entidades de
Next Technology Ventures Il Capital Riesgo 0.77% 165.000 1.870.520 (175.530) - - 1.691.045

Este Anexo | forma parte integrante de la nota 9 de la memoria de cuentas anuales del ejercicio 2022, junto con la que debe ser leido.
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AXON PARTNERS GROUP, S.A.
Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
(Expresado en euros)
31.12.21
Patrimonio Neto
Prima
Valor neto Capital de Resultado Rdos. Neg.  Dividendo Ajustes de
Sociedad Domicilio Actividad % participacion  contable social emisiébn  Reservas del ejercicio Ejerc. ant a cuenta valoracion Total
Suscripcion de compromisos de
Fondo Amérigo Ventures Calle 31 No. 6-87 piso 19, inversiéon en otras Entidades de
Colombia Bogota Capital Riesgo 3,51% 1.563.233 27.873.472 - - 5.120.923 (514.397) - 12.056.551 44.536.549
Suscripciéon de compromisos de
inversion en otras Entidades de
Fondo Aurora, F.C.R. C/ Sagasta, 18, Madrid Capital Riesgo 2,19% 243.350 7.541.000 - - (139.078) (444.700) - 4.164.778  11.122.400
1, rue Jean-Pierre Brasseur,
L-1258 Luxembourg, Suscripcién de compromisos de
Grand Duchy of inversién en otras Entidades de
Aurora Europe SCSp Luxembourg Capital Riesgo 2,49% 666.695 18.046.166 - 1.288.798 7.402.886 - - - 26.737.850
1, rue Jean-Pierre Brasseur,
L-1258 Luxembourg, Suscripcién de compromisos de
Grand Duchy of inversion en otras Entidades de
Fondo Aurora Il, F.C.R. Luxembourg Capital Riesgo 100% 165.000 165.000 - (26.146) (6.569) - - - 132.285
Suscripcién de compromisos de
inversion en otras Entidades de
Next Utility Ventures Capital Riesgo 5% 1.340 582.473 - - (555.580) - - - 26.894
Suscripciéon de compromisos de
inversion en otras Entidades de
ISETEC V Capital Riesgo 100% 165.000 165.000 - - - - - - 165.000
Compraventa, adquisicion,
tenencia y enajenacion de
Inversiones Ibéricas de valores mobiliarios y
Restauracion, S.L. C/ Sagasta, 18, Madrid participaciones sociales 0,09% 1.818 3.158.000 - - (65.601) (1.096.408) - - 1.998.058

Este Anexo | forma parte integrante de la nota 9 de la memoria de cuentas anuales del ejercicio 2022, junto con la que debe ser leido.
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Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2022

1. Introduccioén

Este informe de gestion tiene como objetivo mostrar la evolucién del negocio de Axon Partners Group,
S.A. durante el ejercicio 2022. Igualmente se explica la evolucién de la estructura organizativa y otros
aspectos de interés de cara al informe de auditoria.

2. Grupo de empresas

El grupo Axon Partners Group estd compuesto por varias empresas bajo las siguientes
denominaciones:

- Axon Partners Group Investment S.G.E.I.C., S.A.
- Axon Partners Group Consulting, S.L.U.

- Axon Partners Group Corporate, S.L.U.

- Axon Colombia SAS

- Axon Partners Group Luxembourg S.A.R.L.

- Axon Consulting México S.A.

- Axon Danismanlik Limited Sirketi

- Fintech Holding 2015, S.L.

- Axon Wealth Advisory Digital A.V., S.A.

El objeto social y actividades de las diferentes sociedades consisten principalmente en la prestacion
de servicios de asesoramiento corporativo y estratégico, incluyendo la gestién de entidades de capital
riesgo.

3. Evolucion del negocio

Durante el ejercicio 2022, el area de inversiones se ha enfocado en la gestién de dos fondos y en el
lanzamiento de nuevos proyectos. Los fondos bajo gestién en 2022 son:

1. Fondo Amerigo Ventures Pacifico, su actividad principal ha consistido en el seguimiento de
sus participadas y en la busqueda de alternativas de salida considerando que el Fondo se
encuentra en el periodo de desinversion.

2. Next Utility Ventures: la actividad principal ha consistido en la identificacion de oportunidades
de inversion en empresas que encajan en la estrategia del Fondo

Respecto a las inversiones en cartera de los diferentes fondos gestionados, estas siguen su evolucién
conforme a las expectativas puestas en cada una de las empresas y fondos invertidos, logrando el
mantenimiento o mejora de la valoracion global de los fondos.

Por su parte, el drea de asesoramiento estratégico ha continuado un afio més con su estrategia de
crecimiento, expansiéon y diversificacion, obteniendo nuevos proyectos con grandes clientes
internacionales en diversas geografias, reforzando asi su ya robusta base de negocio.

4. Mejora de procesos
La empresa contintia con su labor constante de mejora de su gestién interna al implementar mejoras

y desarrollos en los procesos de IT, asi como en la web corporativa, en los procesos internos, en las
tareas contables/financieras y en el reporte a participes.
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5. Recursos Humanos

Durante el ejercicio 2022 se ha crecido en estructura de capital humano, de forma sostenible y acorde
con el crecimiento econdémico de la empresa.

La plantilla a 31 de diciembre de 2022 de la Sociedad estaba formada por 15 personas (7 personas
a cierre de 2021).

7. Cuentas anuales

Las cuentas de la Sociedad del ejercicio 2022 muestran una vez mas beneficios acordes a la
evolucién positiva que viene teniendo la Sociedad desde su creacion, claro reflejo del buen hacer de
las unidades de negocio. Esto es también posible gracias a la prudente labor en la gestion y control
de los costes de la Sociedad. Todo ello hace posible el constante crecimiento de la Sociedad en su
conjunto y permite vislumbrar unas perspectivas de futuro muy présperas.

8. Expectativas para el ejercicio 2023

El ejercicio 2023 se presenta, un afio mas, como un periodo en el que el principal reto de la Sociedad
y del Grupo Axon sera continuar con su expansion internacional a la vez que se trabajara en reforzar
el negocio actual, con el objetivo ultimo del crecimiento y su traduccién en unos resultados positivos.

El objetivo marcado para el ejercicio 2023 sera, en la medida de lo posible, el incremento del resultado
respecto al ejercicio precedente, con el fin Ultimo de continuar con la notable expansion y constante
crecimiento conseguidos en los ultimos afos, sin en ningun caso comprometer la calidad de los
servicios prestados ni la gestion adecuada de los recursos.

Las condiciones de mercado son cada vez mas exigentes y complejas debido a la elevada y creciente
competencia en todos los mercados por lo que hace que la Sociedad ponga su foco en ofrecer los
estandares mas altos de calidad en los trabajos desarrollados.

Respecto a la divisién de inversiones, se espera consolidar la creacién y ampliacion de los fondos de
inversién que se tienen en la actualidad, trabajando también en la consecucién de nuevos inversores
y fondos que permitan el lanzamiento de nuevos proyectos tanto en Espafia como en el extranjero.

En el area de asesoramiento estratégico se espera consolidar e incrementar todos los mercados en
los que actualmente opera, como también ampliar la propuesta de valor en base al conocimiento
adquirido durante los ultimos afos tratando de llegar a nuevos clientes.

9. Informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones
comerciales

La informacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales se
detalla en la nota 21 de la memoria adjunta.

10. Riesgos medioambientales, politica de gestion de riesgos financieros y actividades en
materia de investigacion y desarrollo

La Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos
adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido
subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2022.
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Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2022

El tipo de negocio desarrollado por la Sociedad no ha hecho necesario realizar actividades en materia
de investigacién y desarrollo durante el ejercicio 2022.

En la nota 18 se detallan los principales aspectos relativos a la politica de gestion de riesgos
financieros de la Sociedad.
11. Hechos posteriores

La informacioén sobre los hechos posteriores se detalla en la nota 22 de la memoria consolidada
adjunta.

12. Acciones Propias

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad posee 261.871 acciones propias valoradas a precio de
cotizacion de este mismo dia de 19,20 euros.



AXON PARTNERS GROUP, S.A.

DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracién de Axon Partners
Group, S.A., D. Enrique Salvador Olea, para hacer constar:

Que en la sesion del Consejo de Administracion, que se celebra en Madrid el dia 28 de marzo de 2023,
previa convocatoria en forma, se adopta el acuerdo de formular las cuentas anuales adjuntas de Axon
Partners Group, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022, contenidas en
un documento que sera entregado a la Compaiiia Auditora y que consta de un balance, una cuenta de
pérdidas y ganancias, un estado de cambios en el patrimonio neto, un estado de flujos de efectivo, una
memoria, unos anexos y un informe de gestion.

Todos los Sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan, firma la presente diligencia en
prueba de conformidad con lo que antecede de lo que doy fe.

Madrid, 28 de marzo de 2023.

Don Francisco Velazquez de Cuéllar Paracchi Don Alfonso de Leoén Castillejo
Presidente del Consejo

Don Dimitri Kallinis Don Antonio Rodriguez-Pina Borges

Dofa Nuria Vilanova Giralt "MUTUALIDAD GENERAL DE LA -
ABOGACIA, MUTUALIDAD DE PREVISION
SOCIAL A PRIMA FIJA”
Don Pedro del Pozo Vallejo

Don Enrique Salvador Olea

Secretario no Consejero



